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Entre acordos comerciais e leis
orcamentarias, julho confirmou
alguns dos cenarios que preocupam
os mercados, com tarifas comerciais
subindo significativamente em relacao
aos patamares pré-Trump e projecoes de
aumento da divida publica americana em
US$ 3,4 trilhdes na proxima década apds
a outorgacao da One Big Beautiful Bill
Act no inicio do més. Mas a maior clareza
politica se sobrepds as mas noticias, e o
mercado anotou novas maximas.

Ao longo do més passado, prosperou a
narrativa de que a economia americana
seguia resiliente, apesar da inflacao
ainda acima da meta do Fed. Este foi o
destaque da decisao de politica monetaria
do FOMC na reunidao mais recente,
afastando temporariamente as projecoes
de cortes de juros ja em setembro. Mas as
aguas mudaram junto com o calendario. A
virada do més veio junto com uma leitura
de mercado de trabalho mais fraca que o
antecipado, alimentando preocupacoes
sobre a atividade econdmica americana,
mas estimulando a tomada de risco pela
renovacao da expectativa da retomada do
ciclo de afrouxamento monetario.
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A temporada de resultados esta a pleno
vapor, com a maior parte das companhias
divulgando nUmeros acima das projecoes,

especialmente nos segmentos de
crescimento, como tecnologia — vale lembrar
que uma parte disso pode ser atribuida a um
maior pessimismo do proprio mercado, que
antecipou efeitos das tarifas nas margens e
previu nUmeros menores.

Maisumavez, reforcamos aimportancia
de diluir riscos em teses diversificadas
e complementares. O afastamento
de parte das incertezas continua
sustentando o desempenho dos
ativos de risco, e as empresas seguem
mostrando resiliéncia, especialmente
com o pano de fundo da expectativa
de ganhos de produtividade de longo
prazo relacionados a novas tecnologias,
como IA. Na renda fixa, os retornos
permanecem elevados, e as renovadas
expectativas de cortes de juros
tendem a comprimi-los, indicando que
a janela de entrada pode estar perto
de se fechar. Globalmente, os acordos
comerciais com os EUA afastaram
parte das incertezas, com investidores
precificando um cendrio de “céu de
brigadeiro” que pode ndo se sustentar
em meio a um fiscal ainda desafiador
e valuations aparentemente elevados
(em mais de 20 vezes preco sobre
lucro, contra uma média proxima
de 16). Parafraseando uma fala
recente do especialista em financas
comportamentais Morgan Housel:
economize como um pessimista, mas
invista como um otimista.
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AINDI

Indice Nomad de Diversificagdo Internacional ‘
Ultima atualizacio: Agosto/2025
Quanto a concentracao dos abrir mao de retorno, a exposicao ideal a
investimentos no Brasil pode piorar ativos globais diminuiu em relacao ao més
seus investimentos? Na nova leitura do anterior, em meio a um fluxo global que
INDI - indice Nomad de Diversificacdo penaliza o dolar. Ainda assim, a indicacao

Internacional, que mostra a alocacao continua acima da média historica.
ideal de umacarteira arriscadaem ativos
globais para minimizar 0s riscos sem

Confira a evolucao no grafico abaixo
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Bruno Giovanetti, Fernando Chague e Nomad. Nomad nas redes: @
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Por gue investir no exterior?

Na edicdo mais recente do NomadCast,
recebemos Bill Capuzzi, CEO da Apex
Fintech Solutions, que atua como uma
plataforma que facilita o acesso a mercados
financeiros e solucoes de investimento para
outras empresas, com foco em inovacao e

escalabilidade. Entenda por que o experiente
executivo vé uma revolucdo no mercado
global de investimentos e como vocé pode
fazer parte dela. Assista ao episodio.

Assista ao episodio no Youtube:

Nelagkle
Cast

Episédio #18

Bill Capuzzi,
CEO da Apex
Fintech Solutions

MOMAD GL
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Assista ao episodio no Youtube
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O S&P 500 sobe quase 9% neste ano,
alcancando novos recordes e alimentando a
discussao recorrente sobre a bolsa americana
estar ‘cara”. Historicamente, na média dos
Ultimos 20 anos, os precos das acoes do indice
correspondem a 16,5x o lucro projetado para
as companhias - ou seja, o indice tem um
histérico de negociar a 16,5x P/E (preco sobre
lucro, em inglés). Atualmente, este multiplo

esta em 22,4x P/E. Olhando apenas por
este angulo, portanto, a bolsa parece estar
cara. Mas acreditamos que alguns fatores
contribuem para justificar os patamares
atuais, incluindo o perfil das companhias que
pesam mais no indice, o crescimento dos
lucros e resultados consistentemente acima
das expectativas. Saiba mais em nosso portal.

P/E 12 meses a frente vs Margem de lucro do S&P 500

P/ENTM (Esq)

Fonte: Factset. Data de consulta: 15/06/2025

Margem Liquida (Dir.)

ememee Vargem de lucro média (Dir.)
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Conhecao time de
Investimentos da Nomad

Nickolas Lobo

Head de Investimentos

13 anos de experiéncia, com passagem pelo Bank of America,
Moelis e Balko.

Formacao: Instituto Maua de Tecnologia.

Economista-chefe

30 anos de experiéncia, com passagem pelo BTG, Unibanco,
Vale, Grupo Zap e OLX.

Professor-doutor na FEA-USP e PhD pela Universidade
de Cambridge.
Gerente de Research

10 anos de experiéncia com passagem pela XP, Rico, InfoMoney
e Exame.

Formacao: Jornalismo pela USP e especializacao em mercado
financeiro pelo Ibmec.
Especialista em Investimentos

9 anos de experiéncia com passagem pelo Votorantim Asset
e Banco Daycoval.

Formacao: Economia pelo Insper.

Analista de Research

5 anos de experiéncia com passagem pela Spectra, Banco Modal
e RXZ Investimentos.

Formacao: Economia pelo Insper.
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AVISOS legals

Este material tem carater exclusivamente informativo e educativo e ndo constitui ou deve
ser considerado como conselho, recomendacao, oferta ou solicitacao de quaisquer produtos
ou servicos pela Nomad. As informacoes, ferramentas, simbolos, pesquisas, noticias e
demais contelidos tém carater ilustrativo e ndo representam ou sugerem posicionamento da
Nomad, nem constituem recomendacao ou oferta de investimento especifico. Informacoes,
contelidos, noticias e pesquisas apresentadas estao sujeitas aalteracoesinerentes ao mercado.

A Nomad utiliza midias e canais sociais de terceiros como Instagram, Twitter, Facebook,
Spotify, YouTube e Telegram para fins de comunicacao e divulgacao de conteldo informativo,
mas nao possui qualquer afiliacao com essas ou outras plataformas. A Nomad nao fornece
qualguer tipo de aconselhamento legal, contabil, financeiro ou tributario. Conheca seu
perfil de risco e garanta que suas decisdes estejam em conformidade com ele e seus
objetivos futuros. Consulte um profissional de sua confianca para entender seu perfil de
risco e obter orientacoes personalizadas sobre investimentos e servicos financeiros.

Para saber mais, acesse http://nomadglobal.com/legal
Servicos intermediados por Global Investment Services DTVM Ltda.
Fontes utilizadas para a elaboracdao deste conteldo: Banco Central do Brasil, Bloomberg,

Investing, Earning Whispers, Finviz, Valor, The Wall Street Journal, Financial Time, JP Morgan
e Yahoo Finance.

NIOMAD GL#&BAL

Servicos intermediados por Global Investment Services DTVM Ltda.
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